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ENTREPRISE SAS
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a -  Entreprise/Activité

1 - Environnement de l’entreprise

ENTREPRISE SAS est une société experte en traitement de données et propose des services
divers pour ses clients.

Elle possède plusieurs offres qui donnent à ses clients une large variété de choix ainsi que des
sites internet dédiés.
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b -  Positionnement de l’entreprise dans son secteur économique

N.B. Benchmark concurrentiel portant sur les résultats de  2023.

Les entreprises du département ayant le chiffre
d’affaires le plus proche de l’exercice comparé

Leaders au niveau national
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2 - Hypothèses de travail

Pour fournir ce rapport de valorisation DCF (Discounted Cash Flows), nous avons eu recours aux
données historiques et prévisionnelles de l’ENTREPRISE SAS transmis par notre client, un compte
de résultat prévisionnel, le tableau des différents emprunts contractés auprès des établissements
de crédit nous permettant d’établir le montant des dettes annuelles et le montant du besoin en
fonds de roulement prévisionnel sur la période.

L’entreprise ne  prévoit pas de versement de dividendes sur la période (2024 à 2027) .

Des investissements de 5K€, 10K€, 15K€ et 20K€ sont prévus respectivement sur les années 2024,
2025, 2026 et 2027. Pour le BFR, celui a été estimé à 15% du CA en 2024 et 14%du CA pour 2025,
2026 et 2027.

Les conclusions de notre rapport de valorisation sont le résultat de l’intégration de l’ensemble de
ces données et hypothèses dans notre modèle de calcul.

Particularité : Le prévisionnel est basé sur quatre (4) années 2024, 2025, 2026 et 2027.
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3 - Données historiques
Valorisation approchée portant sur cinq (5) méthodes de valorisation différentes.
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3 - Données historiques
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Compte de Résultat & Solde Intermédiaire de Gestion Bilan                                            2023             2022           2021



3 - Données historiques

Mesure de la performance - Ratios & analyse
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3 - Données historiques
Equilibres financiers - Ratios & analyse
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3 - Données historiques
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Indicateurs Financiers                                 2023             2022            2021



4 - Données prévisionnelles
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4 - Données prévisionnelles
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5 - Analyse du flux de trésorerie

Sur l’ensemble de la période de 2024 à 2027, la trésorerie prévisionnelle cumulée est estimée à 482K€.
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6 - Valeur Terminale et Valeur Actuelle Nette

A horizon 2027, sur la base des éléments qui nous ont été transmis,
l’ENTREPRISE SAS aura une valeur économique estimée à :

Taux d’actualisation retenu 10,4%

La valeur terminale est estimée à 2 656K€. Elle représente le
flux de la dernière année. C’est la valeur à l’infini.

VAN

La VAN représente la valeur économique de l’entreprise. C’est
l’ensemble des flux futurs actualisés d’une entreprise. Une VAN positive
signifie que les flux de trésorerie actualisés générés par l'activité
dépassent le coût initial de l'investissement, ce qui indique que l'activité
est rentable et crée de la valeur pour l’ENTREPRISE SAS.

2 656K€

 434K€
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7 - Valeur des Fonds Propres

Après épurement de l’ensemble des
dettes souscrites sur la période du
prévisionnel, la valeur des Fonds Propres
est estimée à  434K€ à fin 2027.

434K€
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A fin 2028, la dette restante est estimée à 11K€.



Les données et informations contenues dans ce Rapport détaillé sont confidentielles. Toute reproduction en tout ou partie de même que toute publication à des fins
commerciales est rigoureusement interdite. Sauf autorisation expresse des dirigeants et/ou associés de l’entreprise étudiée ou de leurs représentants, ledit Rapport détaillé
et les données ayant servi à sa constitution ne sont pas transmissibles. Ils ne sont ni consultables ni utilisables par des tiers qui ne seraient pas en possession des dits
comptes sociaux.
Toute décision de diffusion par le Client de ce Rapport détaillé et des informations qu’il contient reste de sa pleine et entière responsabilité. Par voie de conséquence, la
responsabilité d’AVALOR et des parties prenantes ayant permis la mise en ligne de ce Rapport détaillé, sources comprises, ne saurait être engagée sur tout effet négatif,
préjudice ou perte d'opportunité que sa diffusion et/ou son contenu pourraient avoir suscité.

Notre valorisation basée sur le compte de résultat prévisionnel et les autres éléments financiers
(BFR, situation de la dette, investissements) sur quatre (4) ans fournis par notre client nous
semble conservatrice et totalement réalisable par l’ENTREPRISE SAS. 

Par ailleurs, le taux d’actualisation retenu est de 10,4%, il est calculé en fonction du taux
d’inflation, du taux de placement des OAT à 10ans (Obligations Assimilables du Trésor) et de la
prime de risque marché moyenne prévalant à ce jour. Une variation du taux d’actualisation à la
hausse ou à la baisse pourra impacter les montants de la valeur terminale, de la valeur actuelle
nette ainsi que celle des fonds propres.

8 - Conclusion
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